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Die Hauptversammlung und ihre Kosten

RA Dr. Gert Wallisch, Wien”)

Die Frage, wer die Kosten einer Hauptversammlung zu tragen hat, beriihrt immer auch die
faktische Moglichkeit (insbesondere von Minderheitsaktiondren), die gesetzlich einge-
riumten Rechte und Befugnisse in der Praxis auch tatsichlich ausiiben zu kénnen. Wenn
der Ausiibung dieser Rechte die Gefahr einer moglicherweise nicht unerheblichen Kosten-
belastung gegeniibersteht, kann dies die Geltendmachung von Aktiondrsrechten beschrin-

ken. Dem steht freilich das Interesse

ven Aktiondrsminderheit oder gar dem

der Gesellschaft gegeniiber, sich nicht einer aggressi-
beriihmten ,rauberischen Aktiondr* beugen und we-

gen — moglicherweise gesellschaftsfremder — Interessen einzelner Alktiondre die Kosten
einer Hauptversammlung sowie aller damit verbundenen finanziellen und personellen Auf-

wendungen selbst tragen zu missen.

Die mit dem AktRAG 2009 eingefihrte Rechtslage, wonach die Gesellschaft diese Kosten
immer selbst zu tragen hat, wirft die Frage auf, inwieweit es einer Aktiondrsminderheit
nunmehr erleichtert wird, eigene Interessen vor das Interesse der Gesellschaft zu stellen.

Deskriptoren: Aktiengesellschaft; Aktionar; Aktiondrsrechte; AKtRAG 2009; Aufsichtsrat; Einberufung; Einberu-

fungsgriinde; Hauptversammlung; Kostentragung; Minderh

eit; Satzung; Teilnahmerecht, Vorstand.

AktG: §§ 65, 87, 95, 98, 103, 104, 105, 120, 121, 130, 134, 149, 159, 169; dAKIG: § 122; UGB: § 2170.
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*) Dr. Gert Wallisch ist Rechtsanwalt in der Kanzlei
Kunz Schima Wallentin Rechtsanwilte OG.

I. Einleitung

Als juristische Person bedarf die AG bestimmier
Organe, um handeln zu konnen. Insofern unter-
scheidet sich die AG nicht von anderen Kapitalge-
sellschaften'). Unter dem Titel ,Verfassung der
Aktiengesellschaft® sieht das AktG in seinem
4. Teil neben Vorstand und Aufsichtsrat die
Hauptversammlung als weiteres Organ der Gesell-
schaft vor. Neben der Leitungs- und Vertretungs-
funktion des Vorstandes und dessen Uberwachung
durch den Aufsichtsrat, beschlieft die Hauptver-

1) Vgl Bachner in Doralt/Nowotny/Kalss, Komm AktG
§102 (alt) Rz 1, 7 ff; vgl auch Holzhammer/Roth, Gesell-
schaftsrecht? 121; vgl fiir die diesbeziiglich gleiche
Rechtslage in Deutschland: Oltmans in Heidel (Hrsg),
Aktienrvecht* § 76 Rz 1 {f; Biirgers/Israel in Biirgers/Kor-
ber, dAktG § 76 Rz 2 ff.
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sammlung den rechtlichen und wirtschaftlichen
Aufbau der Gesellschaft und wihlt insbesondere
die Mitglieder des Aufsichtsrates.

Die Funktionen dieser drei Organe sind somit
scharf von einander getrennt und unverinderlich
festgelegt und konnen nicht durch die Satzung ab-
weichend geregelt werden?).

Rechtswirksame Entscheidungen der Hauptver-
sammlung setzen eine gesetzeskonforme Einberu-
fung der Aktionire, eine entsprechende Vorberei-
tung und Organisation sowie eine professionelle
Durchfiihrung voraus. Das kostet Geld. Die damit
unweigerlich verbundene Frage ist, wer diese Kos-
ten unter welchen Voraussetzungen zu tragen hat
und welche faktischen Auswirkungen solche Kos-
tentragungsregeln haben.

Die Beantwortung dieser Frage hat naturgemi(
Einfluss auf die Entscheidung eines Aktionirs,
ob dieser (Minderheits-) Rechte {iberhaupt ausiibt.
Eine drohende und in ihrem Umfang ungewisse
Kostenbelastung kann dabei ausschlaggebend
sein. Die Verpflichtung zur Tragung dieser Kosten
kann freilich auch die Gesellschaft vor méglicher-
weise unbegriindeten (weil gesellschaftsfremden)
Begehrlichkeiten einzelner Aktion&re schiitzen,
die ansonsten den mit einer Hauptversammlung
verbundenen Aufwand zu Lasten der {ibrigen Ak-
tiondre zu tragen hitte. Wie so oft sind daher geld-
werte Entscheidungen letztlich auch Wertungsent-
scheidungen, die vom Gesetzgeber behutsam und
sachorientiert zu treffen sind.

Mit dem AktRAG 2009%) traf der Gesetzgeber
diese Entscheidung in Anlehnung an die deutsche
Rechtslage zugunsten der Aktiondrsminderheit
und zulasten der Gesellschaft. Durch den neu for-
mulierten § 105 Abs 6 AktG wird die Verpflichtung
zur Tragung der ,,Kosten der Hauptversammlung
und ihrer Vorbereitung“ ohne weitere Differenzie-
rung der Gesellschaft auferlegt. Die nach alter
Rechtslage bestehende Kompetenz der Hauptver-
sammlung, selbst {iber die Frage der Kostentra-
gung zu beschliefen, ist damit weggefallen.

Il. Regelungsziel des AktRAG 2009

Eines der erklirten Ziele des AktRAG 2009 ist
die Erhohung der Prisenz der Aktiondre bei
Hauptversammlungen bdrsenotierter, aber auch
kapitalmarktferner Aktiengesellschaften mit Sitz
in einem Mitgliedstaat. Dieses Ziel soll insbeson-
dere durch die Vereinfachung der Voraussetzungen
fiir die Stimmrechtsausiibung und einen erleich-
terten Zugang zu jenen Informationen und Ent-
scheidungsgrundlagen erreicht werden, die fiir

%) Vgl Kalss in Kalss/Nowotny/Schauer, Gesellschafts-
recht Vor Rz 3/239.

%) Mit dem AktRAG 2009 (BGBL I 2009/71) wurde die
Richtlinie 2007/36/EG des Europiischen Parlaments
und. des Rates vom 11. Juli 2007 iiber die Ausiibung be-
stimmter Rechte von Aktionédren in borsenotierten aber
auch auBerborslichen Gesellschaften (ABI Nr L 184
vom 14. Juli 2007) umgesetzt.
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eine sinnvolle Vorbereitung der Teilnahme an der
Hauptversammlung wesentlich sind.

Neben einer Reihe weiterer Mafnahmen sollten
insbesondere auch tibermafige Kostenrisiken, die
die Ausiibung von Minderheitenrechten behindern
kénnten, abgeschafft und Minderheitenrechte da-
durch gestirkt werden.

Im Entwurf des AKtRAG 2009*) wird ausgefiihrt,
dass die alte Rechtslage (konkret § 106 Abs 5 AktG
alt) nicht zwischen sachdienlichen und tiberfliissi-
gen sowie erfolgreichen und erfolglosen Minder-
heitsbegehren unterschieden hat, was zu Unbillig-
keiten und Hérten fiihren konnte. ,Der Entwurf
schligt daher vor, zur Streitvermeidung die Rege-
lung des § 122 Abs 4 dAktG zu iibernehmen und
die Kosten der Hauptversammlung stets der Ge-
sellschaft anzulasten.‘®) Dies sei auch deshalb un-
erldsslich, weil fiir den Fall, dass die Gesellschaft
einem berechtigten Verlangen einer Minderheit,
einen zusitzlichen Punkt auf die Tagesordnung
zu setzten (§ 109 AktG), nicht nachkommt, ,,in Zu-
kunft die Minderheit nur mehr eine eigene Haupt-
versammlung einberufen kann, um iber die von ih-
nen gestellten Antrdge abstimmen zu lassen.‘®)
Der Versto3 des Vorstands gegen seine Pflicht aus
§ 109 Abs 2 AktG hétte keine Konsequenz, wenn
er nicht die Rechtsfolge einer eigenen Hauptver-
sammlung vor Augen haben miisste, deren Kosten
von der Gesellschaft zu tragen sind.

Damit wird die Gesetzeslage in Osterreich, wie
im Entwurf angefiihrt, an die deutsche Rechtslage
(konkret § 122 Abs 4 dAktG) angeglichen.

lll. Aligemeines zur Hauptversammlung

Die Hauptversammlung ist die Versammlung der
Aktionére, in der diese ihre Rechte ,,in Angelegen-
heiten der Gesellschaft” ausiiben. Die Mitglied~
schaftsrechte der Aktionédre umfassen insbesonde-
re das Teilnahme- und Stimmrecht, aber auch das
Rede-, Auskunfts- und Antragsrecht’). Die Haupt-

) Entwurf zum AkKtRAG 2009 (RV 208 BIgNR 24), 39
unter Verweis auf Strasser in Jabornegg/Strasser, AktG*
§ 106 (alt) Rz 12; idS auch Bachner in Doralt/Nowotny/
Kalss, AktG § 106 (alt) Rz 41.

%) Entwurfzum AktRAG 2009 (RV 208 BIgNR 24), 38, 39.

5) Entwurfzum AktRAG 2009 (RV 208 BIgNR 24), 38, 39.

") 1dS schon Schlegelberger/Quassowski, dAktG? § 102
Rz 2; Schmidt/Meyer-Landrut in Gadow/Heinichen,
dAKktG GroBKomm? § 102 Anm 1 ff; Godin/Wilhelmi,
dAktG? § 102 Anm I; zur Genesis des § 102 AktG
Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des sterreichi-
schen Aktienrechts § 102 Rz 1 ff; vgl weiters Kalss in
Kalss/Nowotny/Schauer, Gesellschaftsrecht Rz 3/579;
Bachner in Doralt/Nowotny/Kalss, Komm AktG § 102
(alt) Rz 14; Strasser in Jabornegg/Strasser, Komm AktG*
§ 102 (alt) Rz 1 ff; Kalss/Linder, Minderheits- und Einzel-
rechte von Aktiondren 3; Kalss/Wessely, Die Rechte des
Aktiondrs” {f; Holzhammer/Roth, Gesellschaftsrecht?
168; vgl zur dt Rechtislage Reger in Birgers/Korber,
dAktG § 118 Rz 3 ff; Spindler in K. Schmidt/Lutter
(Hrsg), AktG § 118 Rz 13 ff; Semler, MiinchHdb 1V? § 34
Rz 1 ff; Miilbert in Hopt/Wiedemann, dAktG GrofKomm?*
Vor §§ 118-147 Rz 18 ff; Gefler, dAktG § 118 Rz 3 ff; Hiif-
fer, dAktG® § 118 Rz 1 ff; Hoffmann in Spindler/Stilz,
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versammlung ist somit notwendiges, weil gesetz-
lich vorgesehenes, nicht aber schlechthin ,ober-
stes“ Willensbildungsorgan der Gesellschaft?).

1. Wesen der Hauptversammlung

Die Hauptversammlung als Organ der Gesell-
schaft hat die ihr zugewiesenen Aufgaben wahrzu-
nehmen und setzt insbesondere organschaftliche
Akte, die der Gesellschaft rechtlich zugerechnet
werden. Der als Beschluss formulierte Wille der
Aktionére entspricht somit dem Willen der Gesell-
schaft’). Die Hauptversammlung ist daher die Ver-
sammlung der Aktionire zur Beschlussfassung in
den ihr zugewiesenen Verbandsangelegenheiten
und damit Forum fir das Mitbestimmungsrecht
und zentrale Informations- und Kommunikations-
plattform der Aktionire!).

a. Zusammensetzung und Kompetenz

Die Hauptversammlung setzt sich aus sdmtli-
chen Aktiondren der Gesellschaft zusammen, wo-
bei grundsétzlich alle Aktion&re, auch Inhaber
stimmrechtsloser Vorzugsaktien das Recht zur
Teilnahme besitzen, wenn sie die satzungsméBigen
Voraussetzungen nachgewiesen haben. Enthélt die
Satzung keine besonderen Regelungen, muss der
Aktiondr zur Auslibung der Aktionirsrechte seine
Aktionérseigenschaft fiir den Zeitraum der Haupt-
versammlung nachweisen'). Eine Verpflichtung
zur Teilnahme besteht nicht.

Das Spektrum der gesetzlich vorgeschriebenen
Kompetenzen der Hauptversammlung ist sehr um-
fangreich und umfasst etwa die Verhandlung und
Feststellung des Jahresabschlusses'?), die Gewinn-
verwendung'®), die Entlastung der Vorstandsmit-
glieder™) und die Wahl des Abschlusspriifers?®).

dAktG § 118 Rz 7 ff; Henn, Hdb Aktienrecht” Rz 685 ff;
Pluta in Heidel (Hrsg), Aktienrecht® § 118 Rz 1 ff; Wiir-
dinger, Aktien- und Konzernrecht § 23 Rz L.

%) IdS etwa noch Godin/Wilhelmi dAktG* § 102 Anm I
vgl dazu auch Kalss in Kalss/Nowotny/Schauer, Gesell-
schaftsrecht Rz 3/579; Kastner/Doralt/Nowotny, Grund-
riss® 264; so auch Spindler in K. Schmidt/Lutter (Hrsg),
AktG § 118 Rz 9; differenzierend Semler, MiinchHdb
IV? § 34 Rz 4 £, der letztlich dieser Frage keine rechtliche
Relevanz einrdumen will: ,,Ob man die Hauptversamm-
lung als oberstes Organ der Gesellschaft bezeichnet oder
eine solche hierarchische Klassifizierung ablehnt, ist
rechtlich freilich ohne Bedeutung.’S idS auch Strasser
in Jabornegg/Strasser, Komm AktG* § 103 Rz 8.

%) Kalss in Kalss/Nowotny/Schauer, Gesellschaftsrecht
Rz 3/581; vgl auch Wenusch, Praxishandbuch der Haupt-
versammlung 5.

10y Strasser in Jabornegg/ Strasser, Komm AktG* § 102
(alt) Rz 2; Kalss in Kalss/Nowotny/Schauer, Gesell-
schaftsrecht Rz 3/664.

) Vgl Kalss in Kalss/Nowotny/Schauver, Gesell-
schaftsrecht Rz 3/601; vgl auch Bachner in Doralt/No-
wotny/Kalss, Komm AktG § 102 (alt) Rz 23.

12) § 104 Abs 3 und 4 AktG.

%) § 104 Abs 2 Z 2 AktG.

%) § 104 Abs 2 Z 3 AktG.

) § 270 Abs 1 UGB.

Eine weitere zentrale Aufgabe der Hauptver-
sammlung besteht in der Kompetenz zur Wahl'®)
und Abberufung’) der Mitglieder des Aufsichtsra-
tes sowie zur Festsetzung von deren Vergiitung'®)
und die Bestellung eines Sonderpriifers®).

Dariiber hinaus besitzt die Hauptversammlung
Kompetenzen in Bereichen, die an sich zu den Ge-
schiftsfihrungsangelegenheiten zdhlen (und da-
mit in die Verantwortung des Vorstandes fallen),
wie die Ermichtigung zum Riickerwerb*’) bzw
zur VerduBerung eigener Aktien?') oder die Gel-
tendmachung von Ersatzanspriichen®). Schliel3-
lich hat die Hauptversammlung bei Satzungsinde-
rungen®) und KapitalmaBnahmen?!) mitzuent-
scheiden®). Daneben bestehen haufig so bezeich-
nete ,,ungeschriebene Hauptversammlungszustan-
digkeiten“, die insbesondere jene MafBlnahmen be-
treffen, die die Rechte der Aktionire tiefgreifend
verindern?®).

b. Leitung der Hauptversammlung

Die Hauptversammlung wird ex lege vom Vorsit-
zenden des Aufsichtsrates oder dessen Stellvertre-
ter geleitet (§ 108 Abs 4 AktG), andernfalls hat der
Notar die Versammlung zur Wahl eines Vorsitzen-
den zu leiten?®").

Die Leitung der Hauptversammlung durch den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates bzw dessen Stell-
vertreter(n) kann durch die Satzung nicht verin-
dert werden?®).

16) § 87 Abs 1 AktG.

7y § 87 Abs 8 AktG.

%) § 98 AktG.

19) § 130 Abs 1 AktG.

) § 65 Abs 1 Z 4, 6, 7 und 8 AktG.

1) § 65 Abs 1 a AktG.

%) § 134 Abs 1 AktG; nach alter Rechtslage lag auch
die Bestimmung der Kostentragung bestimmter Minder-
heitsverlangen in der Kompetenz der Hauptversamm-
lung (vgl etwa § 121 Abs 4 AktG (alt)).

28) § 145 AktG.

24) §§ 149, 159, 169 Abs 2 AktG.

) Vgl zu den Kompetenzen der Hauptversammlung
im Detail Kalss in Kalss/Nowotny/Schauer, Gesell-
schaftsrecht Rz 3/667; Bachner in Doralt/Nowotny/
Kalss, Komm AktG § 103 (alt) Rz 7 ft; Strasser in Jabor-
negg/Strasser, Komm AktG* § 103 (alt) Rz 8; Wenusch,
Praxishandbuch der Hauptversammlung 18; vgl zur dt
Rechtslage Hoffmann in Spindler/Stilz, dAktG § 119
Rz 4 ff; Reger in Biirgers/Korber, dAktG § 119 Rz 3 if;
Raiser, Recht der Kapitalgesellschaften 157 ff.

%) Kalss in Kalss/Nowotny/Schauer, Gesellschafts-
recht Rz 3/688 mwN; vgl auch Raiser, Recht der Kapital-
gesellschatten 159.

") Dieser Vorgang ist gem § 120 Abs 1 AktG in der
Niederschrift zu protokollieren, was sich aus dem Ver-
weis in § 116 Abs 1 AktG ergibt; vgl dazu Kalss in
Kalss/Nowotny/Schauer, Gesellschaftsrecht Rz 3/612;
idS auch Bachner in MunchKomm AktG? § 119 dAktG
[§ 108 Abs 4 6AktG (alt)] Rz 176.

%) Strasser in Jabornegg/Strasser, Komm AktG* § 108
(alt) Rz 12; vgl auch Kalss/Burger/Eckert, Die Entwick-
lung des osterreichischen Aktienrechts § 109 Rz 2.
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